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BOGAZICi BAGIMSIZ DENETIM ve YMM A.S.
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Adalya Mermer Sanayi Ticaret Anonim Sirketi Genel Kurulu'na:
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Gériis

Adalya Mermer Sanayi Ticaret Anonim Sirketi’nin ("Sirket") ile bagh ortakliklarmm (“Grup™) 31 Aralik
2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide
kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit
akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de déahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ("TMS'lere") uygun olarak

tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarna  ("BDS'lere") uygun olarak yiiriitilmiistir. Bu Standartlar  kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar: bolimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirl olumlu gériisiimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
goriigiimiiziin olugturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gériis bildirmiyoruz.
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BOGAZICi BAGIMSIZ DENETIM ve YMM A.S.

3) Kilit Denetim Konulan (devam)

Kilit denetim konusu Konunun denetimde nasil ele alindig

Finansal Borg¢lar

Grup’un konsolide finansal tablolarinda kisa ve | Denetim prosediirlerimiz  finansal borglarin
uzun vadeli toplam 110.015.085 TL tutarinda | dogrulugunu sorgulamak iizerine tasarlanmistir.
finansal bor¢ bulunmakta olup, bu tutar Grup’un
aktif  biyiikligiinin ~ 6nemli  bir kismim | Grup’un finansal bor¢larmna iliskin dogrulamalar
olusturmaktadr. temin edilmis, mutabakat saglanmistir.

Grup, finansal borglarimi etkin faiz yontemi | Grup’un finansal borglar igin hesaplamis oldugu
kullanarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden | i¢ verim oranlari ve iskonto g¢alismalar yeniden
gostermektedir. Finansal borglarin iskonto | hesaplama yontemiyle test edilmistir.

edilmis  maliyetlerinin  hesaplanmas1  ve
mutabakati tarafimizca kilit denetim konusu | Finansal borglara iliskin  finansal tablo
olarak degerlendirilmistir. dipnotlarinda yer alan agiklamalar incelenmis ve
bu notlarda yer verilen bilgilerin yeterliligini
Grup’un finansal yiikiimlilikleri ile ilgili | degerlendirilmistir.

muhasebe politikalarina ve tutarlarina iligkin
agiklamalar Dipnot 2.4 Onemli Muhasebe | Finansal borglara iliskin gerceklestirdigimiz bu
Politikalarimn ~ Ozeti ve Dipnot 8 Finansal caligmalar neticesinde 6nemli bir bulgumuz
Borg¢lar’da yer almaktadir. olmamistir

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlann Konsolide Finansal Tablolara Tliskin
Sorumluluklar

Grup y6netimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmas:
i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust y6netimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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BOGAZI .
g Bﬁﬂgﬂ%&?ﬂ%ﬁ%ﬂ# i(onsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanhglik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhshigmn her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanhshklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlhishklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanhsliklar énemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

+ Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "6nemli yanlighk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanhighgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhshg tespit edememe

riskinden yiiksektir.)

e Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

+ Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

« Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasmin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hilinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmas1 durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,

gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

« Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig: degerlendirilmektedir.

« Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet béliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir.
Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz

denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz &nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini {ist

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

ile varsa, ilgili onlemlen list yonetlmden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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BOGAZiCi BAGIMSIZ DENETIM ve YMM AS.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarmca Grup’un I Ocak -
31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas
sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair onemli bir hususa

rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

3) TTK’nmin 378”inci maddesi gergevesinde, Sirket’in pay senetleri borsada islem gormedigi i¢in, Riskin

Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi kurma zorunlulugu bulunmamaktadir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Yusuf Cot'tur.

1z Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
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ADALYA MERMER SANAYI TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARTHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot  Denetimden Gegmis Denetimden Gec¢mis
Ref. 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 38.238.633 29.533.974
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.919.306 451.566
Ticari Alacaklar
-lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5 - 6.653.317
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 7.830.654 7.037.092
Diger Alacaklar
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 5 24.803 -
-Higkili Olmavan Taraflardan Diger Alacaklar 7 1.003.305 1.194.907
Stoklar 9 25364473 10.217.230
Pesin Odenmis Giderler 10 1.804.135 3.916.752
Cari Dodem Vergisiyle ilgili Varhiklar 13 136 -
Diger Dénen Varliklar 16 291.821 63.110
Duran Varhklar 97.303.405 73.476.531
Maddi Duran Varliklar 11 93.793.914 69.246.542
Maddi Olmayan Duran Varliklar
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 739.026 337.697
Pesin Odenmis Giderler 10 510.510 422
Ertelenmis Vergi Varhg 25 2.245.487 3.690.645
Diger Duran Varhiklar 16 14.468 201.225
TOPLAM VARLIKLAR 135.542.038 103.010.505
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 72.640.695 52.062.173
Kisa Vadeli Borglanmalar 8 11.653.942 8.812.500
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 8 28.721.868 11.208.678
Ticari Borglar
-fliskili Taraflara Ticari Borclar 5 1.876.283 -
-fligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 9.978.563 12.072.282
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15 1.437.686 1.165.492
Diger Bor¢lar
-liskili Taraflara Diger Borglar 5 11.237.963 12.600.672
-liigkili Olmavan Taraflara Diger Bor¢lar 7 278417 171411
Ertelenmis Gelirler 10 2.057.577 1.289.581
Dénem Kart Vergi Yiiktimliltagii 25 9.094 409.979
Kisa Vadeli Kargihklar
-Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa Vadeli Karsihiklar 15 285.851 291.480
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14 2568421 1.801.616
Cari Dinem Vergisiyle ilgili Borglar 13 555.183 455.902
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 16 1.979.847 1.782.580
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 75.010.163 14.483.271
Uzun Vadeli Borglanmalar 8 69.639.275 10.561.781
Uzun Vadeli Karsiliklar
-Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 135 3.244.969 2.646.501
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 25 2.125.919 1.274.989
OZKAYNAKLAR (12.108.820) 36.465.061
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 41.449.546 36.314.496
Odenmis Sermaye 17 66.000.000 51.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler veva Giderler
-Emeklilik Planlarindan Aktiierval Kayvip / Kazang Fonu 17 (1.013.831) (785.594)
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlar1) 17 (18.900.998)
Net Donem Kari/(Zarar) 27 (4.635.625)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 17 (53.558.366)
TOPLAM KAYNAKLAR 135.542.038

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict pargasimi olustururlar.
1




ADALYA MERMER SANAYI TICARET ANONIM SIRKETI

01 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Geemis  Denetimden Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Ref. 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 18 89.052.143 81.762.282
Satislarin Maliveti (-) 18 (49.787.818) (52.394.300)
BRUT KAR / (ZARAR) 39.264.325 29.367.982
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (11.446.340) (10.826.818)
Pazarlama Giderleri (-) 19 (5.978.272) (7.633.393)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 9.542.936 1.279.482
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (12.853.197) (3.867.947)
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI) 18.529.446 8.319.306
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21 509.103 1.881.623
FINANSMAN GiDERI ONCESi FAALIYET KARI / (ZARARI) 19.038.549 10.200.929
Finansman Gelirleri 22 18.432.007 2.241.946
Finansman Giderleri (-) 23 (55.946.139) (5.334.470)
VERGI ONCESI KAR / (ZARAR) (18.475.583) 7.108.405
- Dénem Vergi (Gideri) / Geliri 25 (519.857) (1.439.927)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 25 (2.360.462) 2.168.173
DONEM KARI / (ZARARI) (21.355.902) 7.836.651
- Ana ortaklik paylari 3 (4.635.625) 8.008.927
- Kontrol giicii olmayan paylar 3 (16.720.277) (172.276)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Tanimlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglar1 / (Kayiplari) 24 (292.611) (988.056)
Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Ertelenen Vergi Etkisi 24 64.374 217.372
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (228.237) (770.684)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (21.584.139) 7.065.967
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilim
- Ana ortaklik paylari (4.863.862) 7.238.243
- Kontrol giicii olmayan paylar (16.720.277) (172.276)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
2
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ADALYA MERMER SANAYI TICARET ANONIM SiRKETi

01 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Gegmis  Denetimden Ge¢mis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Ref. 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 5.186.660 20.008.112
Dionem kar / (zarari) (21.355.902) 7.836.651
Dinem Net Kari / (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 36.164.786 14.263.574
Amortisman ve itfa paylari 11-12 10.041.422 4.905.350
Kidem tazminati karsiligi / (iptalleri) 15 671.299 562.508
Izin kargihiklar1 / (iptalleri) 15 (5.629) 58.323
Finansal kiralama diizeltmeleri 25 9.681 -
Siipheli ticari alacak kargiliklar: / (1ptalleri). net 20 703.306 687.579
Sabit kiymet satis (kar1) / zarari, net 21 (504.750) (1.861.620)
Gerg¢eklesmemis kur farklar 20.536.166 8.753.786
Dava kargiliklan 14-25 766.805 1.801.616
Etkin faiz 25 1.130.084 105.297
Ertelenmis finansman geliri 20 (445.842) (658.876)
Ertelenmis finansman gideri 20 381.925 637.857
Vergi karsihgt 25 2.880.319 (728.246)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (8.336.040) (320.639)
iligkili sirketlerden alacaklardaki (artislar) / azalislar 5 6.628.514 (3.708.357)
Ticari alacaklardaki (artiglar) / azaliglar 6 (1.297.829) (2.939.003)
Diger alacaklardaki (artislar) / azalislar 7 191.602 784.997
Stoklardaki (artiglar) / azaliglar 9 (15.147.243) 11.877.777
Diger donen ve duran varliklarda (artislar) / azalislar 16 (41.954) 126471
[ligkili sirketlere borglardaki artislar / (azalislar) 5 513.574 (8.022.181)
Ticari borglardaki artislar / (azalislar) 6 (2.228.841) 828.080
Diger kisa ve uzun vadeli borglardaki artiglar / (azalislar) 7 107.006 (125.372)
Pesin 6denmis giderlerdeki (artislar) / azalislar 10 1.602.529 (1.434.874)
Ertelenmis gelirlerdeki artislar / (azaliglar) 10 767.996 922 844
Cari donem vergisiyle ilgili varhklardaki (artiglar) / azaliglar 13 (136) -
Cari donem vergisiyle ilgili bor¢lardaki artiglar / (azahslar) 13 99.281 246.674
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artiglar / (azahiglar) 15 272.194 489,638
Diger kisa ve uzun vadeli yilkiimlaliklerdeki artis / (azalislar) 14 197.267 632.667
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglary 6.472.844 21.779.586
Odenen kidem tazminatlari 15 (365.442) (595.458)
Odenen vergiler 25 (920.742) (1.176.016)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISI (34.485.373) (13.189.186)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alislar 11-12 (15.677.994) (16.964.729)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis hasilati 11-12 1.044.866 3.775.543
Sirket birlesmesiyle sahip olunan duran varliklar 11-12 (19.852.245) 5
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISI 30.766.453 (6.784.159)
Finansal bor¢lar ile ilgili nakit girisleri / (¢ikislary) 8 57.756.195 (8.910.849)
Birlesme ile sermaye artisi - 1.000.000
Ortaklar zarar mahsubu 10.000.000 -
Kontrol giicii olmayan paylardaki degisim (36.989.742) -
Birlesmeden kaynaklanan dzkaynak etkisi - 1.126.690
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 1.467.740 34.767
Dinem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 451.566 416.799
Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 4 1.919.306 451.566

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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ADALYA MERMER SANAYIi TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Adalya Mermer Sanayi Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket™) 2007 yilinda Antalya’da Adalya Mermer
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi unvamiyla kurulmustur. 2011 yilinda nev’i degisikligine giderek

Adalya Mermer Sanayi Ticaret Anonim Sirketi unvanini almistir,

Sirket’in esas faaliyet konusu her tiirlii mermer isleri, mermer iiretimi ve satimi isleridir.

Sirket’in ortaklik yapisi ve pay oranlan asagidaki gibidir:
4 4

Ortaklar
Osman GULMEZ

Funda GULMEZ
Toplam

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Pay Tutan Pay Tutan Yo

59.400.000 90 45.900.000 90
6.600.000 10 5.100.000 10

66.000.000 100 51.000.000 100

Grup’un sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 66.000.000 adet (31 Aralik 2017: Her biri 1 TL itibari
degerde 51.000.000 adet) paya ayrilmistir,

Faaliyet merkezi ve calisan sayisi

Sirket’in kayith merkezi asagidaki gibidir:

Organize Sanayi Bdolgesi 1. Cadde No:19 Yenikoy/Dosemealti-Antalya’dir.

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayis1 454 kisidir (31 Aralik 2017: 463).

Sirket’in maden isletme konusunda almis oldugu lisans belgelerinin tiirii, mahiyet ve gegerlilik tarihi

asagidaki gibidir:

S.N. Tiirii Belgenin Mahiyeti Verilis Tarihi Gegerlilik Tarihi Numarasi
1 II-BGRUP  Maden isletme Ruhsati 28.01.2011 28.01.2021 iR.85673
2 II-BGRUP  Maden isletme Ruhsati 13.05.2010 13.05.2020 iR.85783
3 I[I-BGRUP  Maden Isletme Ruhsati 17.09.2018 17.09.2028 IR.85598
4 II-BGRUP  Maden isletme Ruhsati 27.01.2012 27.01.2022 IR.85706
5 II-BGRUP  Maden isletme Ruhsati 17.05.2013 17.05.2023 IR.200712013
6 II-B GRUP Maden Isletme Ruhsati 17.05.2013 17.05.2023 iR.85674
7 1-BGRUP  Maden isletme Ruhsati 12.07.2013 12.07.2023 iR 201004917
8 II-BGRUP  Maden isletme Ruhsati 09.09.2013 09.09.2023 IR.200710445
9 II-BGRUP  Maden isletme Ruhsat 06.02.2014 06.02.2024 IR.201100972
10 I1I-BGRUP  Maden isletme Ruhsati 11.08.2014 11.08.2024 iR.201200210
11 1I-BGRUP  Maden Isletme Ruhsati 02.11.2015 02.11.2025 iR.201500204
12 [I-BGRUP  Maden isletme Ruhsat 23.08.2016 23.08.2026 iR.201500812
13 II-BGRUP  Maden isletme Ruhsati 11.05.2018 11.05.2028 IR.201500199
14 II-B GRUP Maden Isletme Ruhsati 13.05.2014 13.05.2024 IR 201001249
15 1I-B GRUP Maden isletme Ruhsat 06.08.2018 06.08.2020 AR 201801296
16 1I-BGRUP  Maden isletme Ruhsati 06.08.2018 06.08.2020
17 1I-B GRUP Maden Isletme Ruhsati 29.11.2018 29.11.2020




ADALYA MERMER SANAYIi TICARET ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Konsolidasyona Dahil Edilen istirakler

O¢ Yenilenebilir Enerji Sanavi Ticaret Anonim Sirketi (“Og Enerji”)

Og Enerji, 5 Mart 2010 tarihinde Antalya’da kurulmus olup, faaliyet konusu elektrik enerjisi tiretimidir.
Merkez adresi Organize Sanayi Bélgesi 1. Cadde No:19 Désemealti/Antalya’dir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla ¢alisan personel bulunmamaktadir.

Antalya Sicil Miidiirligii'nde 83271 sicil no’su ile kayith Denas Yenilenebilir Enerji Elektrik Petrol
Madencilik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Kusadas: Sicil Miidiirliigii ‘niin 9988 sicil no’su
ile kayith Kalamaki Enerji Yatiimlari Anonim Sirketi firmalari tiim aktif ve pasifleri ile Kurumlar
Vergisi Kanunu madde 19 ve 20. igerigine gbre Antalya Sicil Miidiirliigii’'nde 61686 sicil no’su ile
kayith Dalya Enerji Sanayi Ticaret Anonim Sirketi’ne devrinin yapilmasi hususunda sirketlerin yonetim
kurullar1 31 Mayis 2018 tarihinde birlesme karari almislardir.

Og Enerji, 28 Haziran 2018 tarihli 2018/15 sayili yonetim kurulu karari ile Dalya Enerji Sanayi Ticaret
Anonim Sirketi olan unvanimi Og Yenilenebilir Enerji Sanayi Ticaret Anonim Sirketi olarak

degistirmistir.

SM Mermer Sanayi Ticaret Anonim Sirketi (“5SM Mermer”)

5M Mermer, 13 Haziran 2014 tarihinde Antalya’da kurulmus olup, faalivet konusu mermer ihracatidir.
Merkez adresi Organize Sanayi Bolgesi 1. Cadde No:19 Daésemealti/Antalya’dir, 31 Aralik 2018 tarihi

itibariyla calisan personel 6 kisidir.
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Grup, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir,

ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Konsolide finansal tablolar, Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmis olan kanuni kayitlara, TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla, gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak yeniden diizenlenmistir,

Konsolide finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varhk ve yiikiimliiliikler ile sarta
bagh varhk ve yiikiimliiliikklere iliskin agiklayici notlar etkileyecek belirli varsayimlarin ve énemli
muhasebe tahminlerinin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin meveut olaylar ve
aksiyonlar cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkl
gergeklesebilir. Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal
tablolar tizerinde dnemli etkisi bulunabilir.

Grup’un faaliyetlerini 6nemli &lgiide etkileyecek mevsimsel ve dénemsel
bulunmamaktadr.



ADALYA MERMER SANAYI TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.1. Sunuma liliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona iliskin Esaslar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarda konsolidasyona dahil edilen
bagh ortakliklar ve faaliyet konular1 asagidaki gibidir:

o Faaliyet Sermayedeki Faaliyette
FEE
Bagh Ortakhikiar Konusu  Pay Oram (%)  Bulundugu Ulke
Og Yenilenebilir Enerji Sanayi Ticaret A.S. Enerji 0,52 Tiirkiye
5M Mermer Sanayi ve Ticaret A.S. Mermer 20,00 Tiirkiye

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarin1 kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlart saglamasi ile saglanir:

* yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde giiciiniin olmast;

* yatirim yapilan sirket/varliktan elde edeceg@i degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi ve

« getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olaymn ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatirimmin iizerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigim yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirimin faaliyetlerini tek basina ydnlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirnm yapilan sirket/varlik tizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak iizere, ilgili yatirnmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadigimin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 géz 6niinde bulundurur:

+ Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastiriimas;

» Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

« Sozlesmeye bagh diger anlasmalardan dogan haklar ve

» Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yénetmede (gegmis dénemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigim
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagl ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan
bagl ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tiim grup i¢i varhiklar ve yiikiimliilikler, 6z kaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketlgef
islemlere iliskin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir. 7/



ADALYA MERMER SANAYI TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmah Bilgiler

Konsolide finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in konsolide
finansal tablolar1 6nceki dénemle karsilastirmal olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farklihklar agiklanir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faalivet sonuglari, Grup’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum, para birimi olan Tiirk Liras1 “TL” cinsinden

ifade edilmistir,

Isletmenin Siirekliligi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsaymimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Netlestirme / Mahsup

Konsolide finansal tablolardaki varhk ve yukimliilikler TMS/TFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu
haller disginda birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak TMS/TFRS
kapsaminda 6ngoriilmesi halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Grup, konsolide finansal tablolarint TMS/TFRS ile uyumlu KGK tarafindan yayinlanan Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgileri
dahil ederek hazirlamis ve sunmustur.

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akislari tizerindeki islemlerin ve olaylarm etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasim etkileyecek nitelikte muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapimamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin
gelecekte bir degisiklik dngoriilmemektedir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan énemli degisiklikler ve tespit
edilen dnemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari
veniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise,
degisikligin yapildigi cari donemde; gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde,
hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.




ADALYA MERMER SANAYi TICARET ANONIiM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

TMS/TFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

Hasilat

Grup TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi” dogrultusunda asagida yer alan bes
asamalt model kapsaminda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

- Miisteri sézlesmelerinin belirlenmesi,

- Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi,

- Sozlegmelerdeki igslem fivatinin belirlenmesi,

- Islem fiyatinin s6zlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas,

- Her edim yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi.

Grup asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir s6zlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

- Sozlesmenin taraflari sézlesmeyi (vazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyvgun olarak) onaylamis
ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,

- Sirket, devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlayabilmektedir,

- Sirket, devredilecek mal veya hizmetler icin yapilacak 6deme kosullarini tanimlayabilmektedir,

- Sozlesme ozii itibariyla ticari niteliktedir,

- Sirket’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir.

Mal ve hizmet satislari

Gelir, mal ve hizmet satiglarinin faturalanmis degerlerini igerir. Hasilat, iiriiniin teslimi veya hizmetin
verilmesi, tirlinle ilgili risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde
belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle
muhtemel olmasi iizerine alinan veya almabilecek bedelin gergege uygun degeri iizerinden tahakkuk
esasina gore kayitlara alinir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varhgmm kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
dénemde tahakkuk ettirilir.

Kira geliri
Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sézlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir,

Finansal araclar

Finansal araclar; Grup, finansal aracin sozlesmeden dogan karsiliklarina taraf oldugunda Grup’un
finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler ilk olarak gercege
uygun degerleri lizerinden ol¢iiliir. Finansal varhklarin ve yiikiimliliiklerin (gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varhk ve yiikiimliiliikler hari¢) edinimi veya ihraciyla

ve yukiimliiliklerin gergege uygun degerine eklenir veya bu degerden ¢ikarilir. Finansa}
yiikiimliilikklerin edinimi veya ihractyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri direk £
zarara yansitihr, ‘
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31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal araclar (devam)

Finansal varliklar

Grup, finansal varhklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gergege uygun degeri kar
veya zarara yansitilan ve gercege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar olarak ii¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma
amaglarina gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akislari esas alinarak yapilmaktadir. Grup,
finansal varliklarinin simiflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar. Isletme sadece finansal varliklarin
yonetimi igin kullandigi is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varhklari
yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden smiflandirilmas, yeniden simiflandirma tarihinden
itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan
kazang, kayip (deger diisiiklugii kazang ya da kayiplari dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme
yapilmaz.

Finansal varltklarim simiflandirilmasi

Asagidaki kosullari saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri iizerinden o6l¢iiliir;

» finansal varligin, sézlesmeye bagl nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli

kapsaminda elde tutulmasi ve
* finansal varliga iliskin sozlesme sartlarmm, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden

kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmasi.

Asagidaki kosullari saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire
yansitilarak olgiiliir:

* finansal varhgm, sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varhigin satilmasini

amagclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve
» finansal varhga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak Slciilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.

Grup, ticari amagla elde tutulmayan bir ézkaynak yatrmminin ilk defa finansal tablolara alinmasinda,
gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri

doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu se¢im her yatirim igin ayri ayri yapihr.

(i) Itfa edilmis maliyeti iizerinden Slciilen finansal varliklar

Grup’un sbzlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve s6zlesme sartlariin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz demelerini icerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev arag olmayan finansal varhklar
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak simiflandirthr. Vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varhklar olarak
simiflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir. ilgili varhklar, e
tablolara ilk kayda ahmlarmda gercege uygun degerleri ile, sonraki muhasebelestirmelerde je etknﬁgt\
orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri iizerinden &lgiilmektedir. : .
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31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir,)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal araclar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin siniflandirilmasi (devam)

(i1) Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire vansitilan finansal varliklar

Ozkaynaga dayali finansal varliklardan ve bor¢lanma araglarindan olusmaktadir. Grup s6z konusu
varhklarimi gercege uygun bedelinden dlger. ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya
kayiplardan, kur farki gelir veya giderleri diginda kalanlar diger kapsamli gelire yansitihir. Ozkaynaga
dayal finansal varliklarm satilmasi durumunda diger kapsamli gelire simiflandirilan degerleme farklar
geemis yil karlarma simiflandirilir. Borglanma araglarinin finansal tablo disi birakildigi durumda ise,
daha 6nce kapsamli gelirde muhasebelestirilen kazang ve kayiplar 8zkaynaktan kar veya zarar tablosuna
siiflandirilir.

(iii) Gergege uygun defer degisimi kar veya zarara vansitilan finansal varliklar

itfa edilmis maliyeti iizerinden dlgiilen ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varhklarin degerlemesi
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Etkin faiz yéntemi

itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varhklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanir. Etkin faiz yéntemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve
faiz gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varhigin briit defter
degerine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindi@inda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar igin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa
edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger dustikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varhklar. Bu
tiir finansal varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine

etkin faiz oranim uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilmis bor¢lanma araglan igin etkin faiz yontemi kullanilarak kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger deglslkh
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

- . .
11 <
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31

ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenmis
finansman gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirleri sonrasi ticari
alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yéntemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin gok biiyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri
izerinden gosterilmektedir.

Kur farki kazanc ve kaviplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gdsterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle
belirlenir ve her raporlama déneminin sonunda gecerli kurdan ¢evrilir. Ozellikle,

itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir pargasi olmayan
finansal varliklar I¢in kur farklari kar veya zararda muhasebelestirilir;

gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak lgiilen ve tamimlanmis bir riskten
korunma isleminin bir pargasi olmayan bor¢lanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri iizerinden
hesaplanan kur farklari, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklari,

diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen ve tamimlannus bir riskten korunma isleminin
pargast olmayan finansal varliklara iligkin kur farklari ddnem kar veya zararda muhasebelestirilir ve

gercede uygun degeri diger kapsaml gelire yansitilarak dlgiilen zkaynak araglarina iliskin kur farklar
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir,

Finansal varliklarda deger diistikliioii

Grup. itfa edilmis maliyetleri lizerinden gosterilen veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamhi
gelire yansitilarak olgiilen bor¢lanma araglan, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan varhklar ve ayrica finansal teminat s6zlesmelerine yapilan yatirnmlarina dair
beklenen kredi zararlari igin finansal tablolarinda deger diisiikliigii karsiligi ayirir. Beklenen kredi zarari
tutar1 her raporlama déneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana
kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Grup énemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan

varhklar igin basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger diisiikliigii karsiliklarini, ilgili finansal
varliklarin émiirleri boyunca beklenen kredi zararma esit tutarda hesaplar.

ilk muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artig géstermemisse Sirket o finansal arag j
beklenen kredi zarari tutarinda zarar karsih@imi muhasebelestirir.
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31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Finansal araclar (devamni)

Finansal varliklar (devami)

Beklenen kredi zarariarmmin olciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarmin dl¢timii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa
kaybin biiyiikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarm bir fonksiyonudur. Temerriit olasiligi ve
temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye dontik bilgilerle diizeltilmis gegmise ait verilere
dayanir. Finansal varhklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki
briit defter degeri iizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Grup’un sozlesmeye dayall olarak vadesi geldikge
gerceklesecek nakit akislarinin tamamu ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarinin tamami
arasindaki farkin (tiim nakit agiklarinin) baslangigtaki etkin faiz oram (ya da satin alindiginda veya
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar i¢in krediye gére diizeltilmis etkin
faiz orani) izerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varlikliarin finansal tablo disi birakilmasi

Grup yalmzca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varligi ve finansal varhgm sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve
getirileri onemli dl¢iide baska bir isletmeye devrettiginde o finansal varligi finansal tablo dis1 birakir.

itfa edilmis maliyeti lizerinden 6lgiilen bir finansal varlik finansal tablo disi birakilirken varhgin defter
degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal vikimliltikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikiimliiliigiin ve d6zkaynaga dayah bir aracin tanimlanma esasina gore simiflandirilir. Grup’un tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kéar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilir.

(1) Gergege uygun deger farki kir veya zarara vansitilan finansal viikiimliiliikler

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gergcege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zararda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin

da kapsar.
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31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamm)
Finansal araclar (devam)

Finansal yiikiimliiliikler (devami)

(i1) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden armdiriimis
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dist birakilmasi

Grup finansal yiikiimliliikleri yalmzca Grup’un yiikiimliiliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde
veya zaman agimma ugradiginda finansal tablo disi1 birakir. Finansal tablo disi birakilan finansal
yiikiimliiliigiin defter degeri ve devredilen nakit dis1 varliklar veya iistlenilen yiikiimliiliikler dahil olmak
lizere 6denen veya ddenecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Stoklar

isin normal akis1 iginde satilmak igin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan vada tiretim siirecinde
ya da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varhklarin gosterildigi
kalemdir. Verilen siparis avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger doénen varliklar veya
pesin 6denmis giderler olarak smiflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti;
tiim satm alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlamilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk iscilik
giderleri gibi, iiretimle dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da icerir.

Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet i¢erisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satist gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplammin indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlari veya satis sonucu elde
edilmesi beklenen tutardan daha yiiksek bir bedelle izlenemez. Stoklarin net ger¢eklesebilir degeri
maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin
olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha once stoklarin net gergeklesebilir degere
indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kamitlandigi durumlarda, ayrilan deger du$uklugu
karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar Gnceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile siirhdir. s
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31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amach gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dlgiiliirler.
Baslangi¢ muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amacli gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyla piyasa
kosullarim yansitan gergege uygun deger ile degerlenirler. Yatinm amagh gayrimenkullerin gercege
uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklan dénemde kar veya
zarar tablosuna dahil edilirler.

Yatirim amagh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilanco disi birakilirlar.
Yatinm amagli gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklari dsnemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amagh gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapihr. Gergege
uygun deger esasina gore izlenen yatirnm amagh gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul smifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gergege
uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gergege uygun deger esasina gore
gosterilecek yatirim amagh bir gayrimenkule déniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin
gergeklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini uygular.

Grup, konsolide finansal tablolarinda bulunan yatirim amagl gayrimenkullerden gelecekte kullanim
amactyla fayda saglamayi planladigindan dolays, ilgili sabit kiymetler igin kaydedilen deger artisinin
ertelenmis vergi etkisi giincel kurumlar vergisi orani iizerinden hesaplanmistir.

Grup’un cari dénemde ve 6nceki donemde yatirim amagli gayrimenkulleri bulunmamaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak iizere, baskalarina kiraya verilmek
(gayrimenkuller digindaki duran varhklar i¢in) veya idari amaglar gercevesinde kullaniimak iizere elde
tutulan ve bir dénemden fazla kullanimi 6ngériilen fiziki kalemleri maliyet modeli gergevesinde, maliyet
degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligim maliyet degeri; alis fiyatu, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran
varhgmn kullanimmna baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklart dénemde
gider olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga
gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi saghyorsa bu harcamalar varh@in maliyetine
eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul icin yapilan harcamalari kapsamaktadir ve faydalh émriin kira
sozlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali
omiirleri {izerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varhklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. ilgili varliklarin
atil durumda bulunduklar1 dsnemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
Maddi Duran Varhklar (devami)

Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar tizerinden gésterilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa
edilme asamasidaki varhklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kaybi diisiilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar igin kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirnmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydah
émiirlerine gore dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydah
dmiir, kalinti deger ve amortisman y6ntemi. tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in
her y1l gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir

tablosuna dahil edilir.

Maddi Duran Varhk Faydah Omiir
Binalar 10-50 y1l
Tesis, Makine ve Cihazlar 2-20 vl
Tasitlar 2-6 yil
Demirbaslar 2-50 y1l
Ozel Maliyetler 5yil

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satm alinan maddi olmayan duran varhiklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
diisiikliikleri diistilditkten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullamlarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar vazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir.

Maddi olmavan varliklarin bilanco disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden g¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin bek]emnemem durumunda finansal durum tablosu (b| 100

kér ya da zarar, varsa, varliklarin elden (;lkarllmasmdan saglanan net tahsilatlar ile 4
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu disina aljs
veya zararda muhasebelestirilir,
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Maddi Olmayan Duran Varhk Faydal Omiir
Haklar 3-10 w1l

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her y1l deger diisiikligii
testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarm ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir, Varligin defter degerinin
geri kazamlabilir tutarini asmasi durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir,

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr
tammlanabilir nakit akislarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye
haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diisiikltigiiniin olast iptali i¢in gdzden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli élgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) sz
konusu oldugunda, satin alimmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varhk ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TLye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden &lgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda

muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullamm amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak AM ACKY ey
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklar, / X

- Yurtdis: faaliyetindeki net yatinmin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhaselegtm len” Y N\
ve net yatirimin satiginda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihting fAli ey
yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Karsihklar, Kosullu Varhk ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Geemis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiin bulunmasi ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin Sirketten ¢ikmalarmin
muhtemel olmast ve yiikiimliiliik tutarinin giivenli bir bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda
finansal tablolarda karsihk ayrilmaktadir. Karsihklar, bilanco tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en ger¢ekgi tahminine gore
hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek igin iskonto
edilmektedir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yiikiimliiliikler, gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olaym ileride gergeklesip
gergeklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliiliikler kosullu yiikiimliiliikler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinkii yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
i¢in, ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliiliik
tutar1 yeterince giivenilir olarak ol¢iilememektedir. Sirket ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikmalari ihtimali cok uzak olmadikga, kosullu yiikiimliiliiklerini finansal tablo dipnotlarinda
gostermektedir.

Kosullu Varliklar

Sirket’te geemis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek
olan varlik, kosullu varhk olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye
girisi kesin degil ise kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsihk tutarinin 8denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin iigiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 56demesinin
kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak

muhasebelestirilmekte ve raporlanmaktadir,

iliskili Taraflar

Sirket’in iligkili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars:
tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin Kilit yonetici personeli ve iligkili olduklari bilinen diger sirketler, iliskili taraflar
olarak tanimlanmistir. Asagidaki kriterlerden birinin varlidinda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

i) Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da
- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakhklar ve ayni is dalindaki bagh

ortakliklar dahil olmak iizere); st
- Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payimin olmasi; veya Sirketgizeri W\
kontrole sahip olmasi; ox N

ii) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmast;
iii) Tarafin, Sirket’in ortak girisimei oldugu bir is ortaklig olmas;
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
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iv) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi;

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayh olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir

isletme olmasi; veya
vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin g¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

iligkili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimlilugii, donem karmnin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da
6nemli Ol¢tide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliliigii veya varhigi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda gésterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farklhiliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farklihiklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklhk
ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varh@min kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varh@nin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag faydanmn elde edilmesine-inika
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig Slgiide azaltilir, &
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Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin ger¢eklesecegdi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya dnemli 6lgiide
yasallagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varhklari ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varhiklan ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiiktimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefive hesaplanmasinda ya da satin alanin, satm alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliiliik ve sarta bagh borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz dniinde bulundurulur.

Calsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati karsiligi

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 197) uyarinca bu tiir demeler tanimlanms fayda planlari olarak nitelendirilmektedir.
Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigii, tiim g¢ahsanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine goére
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar diger
kapsamh gelir tablosuna yansitilmistir.

izin haklan

Kullanilmamis izin haklarindan dogan yiikiimliiliikkler, hak kazanildiklar dénemlerde tahakkuk edilir.

Nakit Akisin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisint ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlaasml
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vgsffie jizerts
nakit akis tablolarini diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit gk $]§l‘]ﬁ Stg, \,
yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. F
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Nakit Akisin Raporlanmasi (devami)

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran
varlik yatinmlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir. Finansal
faaliyetlere iligkin nakit akiglari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gOsterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6z sermaye olarak siniflandinilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindigr dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir. Finansal tablolarin hazirlanmasinda
Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarimi etkileyecek, bilango tarihi itibari ile
olusmas1 muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Sirket
yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile
farkhilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Pay basina kazang veya kayip

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net dénem karinin, dénem boyunca ortaklarda
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile bulunmustur, Tiirkiye'de sirketler,
sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, ge¢cmis yil kazanglarindan ve yeniden degerleme
fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse™ yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari,
pay bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihrag¢ edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikh ortalama pay adedi, pay senedi
dagitimlarinin  gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur. Hisse basina kazancin
hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasmi gerekli kilacak imtivazli hisse veya seyreltme etkisi olan
potansiyel hisse bulunmamaktadir.

isletme Birlesmeleri

isletme satin alimlari, satin alim yontemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde
transfer edilen bedel, gergege uygun degeri iizerinden olgiiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varhiklarin birlesme tarihindeki gergege uygun degerlerinin, edinen isletme
tarafindan edinilen isletmenin 6nceki sahiplerine karsi iistlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan
¢ikarilan 6zkaynak paylarinin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle
olustuklar anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile @stlenilen yiikiimliiliikkler, satin alm tarihinde gergege uygun
degerleri tizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

* Ertelenmis vergi varliklan ya da yiikiimliiliikleri veya ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin varlik ya
da yiikuimlilikler, sirasiyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
standartlar1 uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir; 2 i

standardi uyarinca muhasebelestirilir ve
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam)
Isletme Birlesmeleri (devami)

* TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca
satig amacl elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplari) TFRS 5’de
belirtilen kurallara gore muhasebelestirilir.

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarimin belli bir
oranda pay hakkini veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya gergcege uygun degerleri iizerinden
ya da satin alman isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giicii olmayan paylar oraninda
muhasebelestirilen tutarlari iizerinden dlgiiliir. Olgiim esasi, her bir isleme gore belirlenir. Diger kontrol
giicii olmayan pay tiirleri ger¢ege uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir baska
TMS standardinda belirtilen yontemler uyarinca lgiiliir.

Bir igletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi durumlarda,
kosullu bedel satin alim tarihindeki gercege uygun deger iizerinden dl¢iiliir ve isletme birlesmesinde
transfer edilen bedele dahil edilir. Olgme dénemi igerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin sonucunda kosullu
bedelin gergege uygun degerinde diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden gegmise
doniik olarak diizeltilir. Olgme donemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme
birlesmesinde muhasebelestirdigi gecici tutarlari diizeltebildigi dénemdir. Bu donem satin alim
tarihinden itibaren | yildan fazla olamaz.

Olgme dénemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gercege uygun degerindeki
degisiklikler i¢in uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel igin yapilan
siniflandirma sekline gore degisir. Ozkaynak olarak siniflandirilmis kosullu bedel yeniden &lciilmez ve
buna iliskin sonradan yapilan 6deme, 6zkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg olarak
simflandirilan kosullu bedelin Finansal arag niteliginde olmasi ve TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda bulunmasi durumunda, s6z konusu kosullu bedel
gercege uygun degerinden dlgiiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kér veya zararda
ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. TMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, TMS 37 Karsiliklar
veya diger uygun TMS uyarinca muhasebelestirilir.

Asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede onceden sahip
oldugu 6zkaynak pay1 gergege uygun degere getirmek igin satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii
ele aldig tarihte) yeniden 6lgiiliir ve varsa, ortaya ¢ikan kazang/zarar kar/zarar iginde muhasebelestirilir,
Satin alim tarihi oncesinde diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilen satin alinan isletmenin
paymindan kaynaklanan tutarlar, s6z konusu paylarin elden ¢ikarildigi varsayimi altinda kar/zarara
aktarilir.

isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi raporlama tarihinin
sonunda tamamlanamadigi durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadigi kalemler
i¢in gegici tutarlar raporlar. Bu gecici raporlanan tutarlar, lgiim déneminde diizeltilir ya da satin alm
tarihinde muhasebelestirilen tutarlar {izerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve
durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varhk veya yiikiimliiliik
muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalart halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlar:

Finansal tablolarm TMS / TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasi, yénetiminin, politikalarinin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

2.5. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

Grup, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

(a) 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan veni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araglar™; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
doénemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
vikiimliliiklerin smiflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklari ve aym zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de igermektedir.

- TFRS 15, “Misteri sozlesmelerinden hasilat™; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlari ile yapilan
uyum ¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin
toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamayi amaglamastir.

- TFRS 135, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin
briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalari icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri
i¢in yeni ve degistirilmis aciklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina
gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

- TMS 40, “Yatirim amagli gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Yatirim amagli gayrimenkullerin
siniflandirilmasma iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda
yatirim amagh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme
yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin “yatirim amach
gayrimenkul’ tantmlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim
kanitlarla desteklenmelidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

(a) 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami):

- TFRS 2, “Hisse bazli 6demeler” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayal hisse bazli 6demelerin
Slgiim esaslarim ve bir diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

Bu degisiklik ayni zamanda bir isverenin ¢alisaninin hisse bazh 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek
ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymis¢asina islem gérmesini gerektirmektedir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; | Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir.

* TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10
standartlarinmn ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarimi kaldirilmistir.

« TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakhigmin gercege
uygun degerden Glgiilmesine iliskin agiklik getirmistir.

- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum yabanci
para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan 6demelerin yabanci bir
para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin
yapilmasi/alinmas1 durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik
etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir.

So6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

(b) 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

- TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yilhk raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile Slgiilen finansal bir
yiikiimliiliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang
veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya
kayip, orijinal stzlesmeye dayah nakit akislari ile orijinal etkin faiz oramindan iskonto edilmis
degistirilmis nakit akislart arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39°dan farkli olarak
enstriimanin kalan omrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig anlamina
gelmektedir.

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler; 1 Ocak 2019 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Sirketlerin 6zkaynak
metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirmlarini
kullanarak muhasebelestireceklerini agiklhiga kavusturmustur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.5. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

(b) 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (devam):

- TFRS 16, “Kiralama islemleri™; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina
gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango igi)
ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrim: yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16°ya gore artik
kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte &deyecekleri kiralama
yukiimliiliiklerini ve buna karsihik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilan¢olarina yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar ig¢in bir istisna
Ong6rmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler igin
muhasebe neredeyse aym kalmaktadir. Ancak UMSK’min kiralama islemlerinin tanimini
degistirmesinden otiirii (sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS
16’ya gore bir sozlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varhgin kullanim hakkin ve
o varligr kontrol etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardimnin
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha énce vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12°ye gore degil TMS 37
‘Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar® standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga
kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi
hesaplamasinin nasil 6lgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamas belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasimin vergi otoritesince
kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim
olarak kabul edilmesi ya da iade alnabilir vergi hesaplamasma belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varhk ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas
tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir.

-2015-2017 yillhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonras1 yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

« TFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi
payi yeniden Olger.

» TFRS 11, “Miisterek Anlasmalar”, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden Slgmez.

* TMS 12, “Gelir Vergileri”, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muha

« TMS 23, “Borg¢lanma Maliyetleri”, bir dzellikli varligin amaglanan kullanima veyat@ 3
gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi1, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlen
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.5. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devam)

(b) 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliiZe girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (devam):

- TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”, planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya verine getirme ile
ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu
tyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

* Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet maliyeti ve net
faizi belirlemek igin giincel varsayimlarin kullanilmasi.

* Gegmis donem hizmet maliyetinin bir par¢asi olarak kar veya zararda muhasebelegtirme, ya da varhik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki
herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasu.

- TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS | “Finansal Tablolarin Sunulusu™ ve TMS 8
“Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarl 6nemlilik tanimi kullanimi

ii) dnemlilik tanimmin agiklamasinin netlestirilmesi ve

ili) énemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

- TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir.
UMSK tarafindan alian geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik
oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin kargilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle

sonuglanmaktadir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, sadece Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup, mermer sanayi ve enerji sektoriindedir. Grup’un
faaliyet konusu, dogal taslardan mermer ve muadili taglarin kesilmesi, sekil verilmesi ve bitirilmesi ve
devaminda bu iiriinlerin alim, satim, ithalat ve ihracatni yapmak ve enerji iretmektir. Onceki dénemde
enerji faaliyetlerinin finansal tablolara etkisinin diisiik olmasi nedeniyle bdliimlere gore raporlama
yapilmamistir.
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

31 Arahik 2018

Donen Varliklar
Duran Varlklar
Toplam Varliklar

Kisa Vadeli Yikumlilakler
Uzun Vadeli Yikimldlikler
Toplam Yiikimlilikler

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Toplam Ozkaynaklar

TOPLAM KAYNAKLAR

01 Ocak - 31 Arahlk 2018

Satig Gelirleri
Satiglarm Maliyeti (-)
BRUT KAR

Pazarlama Giderleri

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faalyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI / ZARARI

Yatmm Faaliyetlerinden Gelirler
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI

Fmansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)
VERGI ONCESIi KAR / (ZARAR)

Vergi Gelir/Gideri (-)

- Donem Verg Gelir/Gideri (-)

- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-)
DONEM KARI/ ZARARI (-)

Ana Ortaklik Paylari
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Kasa

Bankadaki nakit

- Vadesiz mevduat

- Vadeli mevduat
Kredi karti tahsilatlar
Toplam

Para Birimi
USD

KONSOLIDASYON  KONSOLIDASYON
MERMER ENERJI TOPLAM DUZELTMELERI TOPLAM
56.683.580 2.143.560 58.827.140 (20.588.507) 38.238,633
76.097.797 21.264.308 97.362.105 (58.700) 97.303.405
132.781.377 23.407.868 156.189.245 (20.647.207) 135.542.038
63.418.176 29.811.026 93.229.202 (20.588.507) 72.640.695
27.214.330 47.795.833 75.010.163 : 75.010.163
90.632.506 77.606.859 168.239.365 (20.588.507) 147.650.858
42.148.871 (54.198.991) (12.050.120) 53.499.666 41.449.546
- 3 - (53.558.366) (53.558.366)
42.148.871 (54.198.991) (12.050.120) (58.700) (12.108.820)
132.781.377 23.407.868 156.189.245 (20.647.207) 135.542.038
KONSOLIDASYON  KONSOLIDASYON
MERMER ENERJI TOPLAM DUZELTMELERI TOPLAM
84.437.820 10.145.020 94.582.840 (5.530.697) 89.052.143
(55.042.903) (275.612) (55.318.515) 5.530.697 (49.787.818)
29,394,917 9.869.408 39.264.325 5 39.264.325
(5.978.272) 5 (5.978.272) - (5.978.272)
(10.929.281) (517.065) (11.446.346) 5 (11.446.346)
9.542 442 494 9.542.936 = 9,542,936
(6.241.559) (6.611.638) (12.853.197) - (12.853.197)
15.788.247 2.741.199 18.529.446 - 18.529.446
504,750 4.353 509.103 509.103
16.292.997 2.745.552 19.038.549 - 19.038.549
9.703.703 9.250.439 18.954.142 (522.135) 18.432.007
(28.053.492) (28.414.782) (56.468.274) 522.135 (55.946.139)
(2.056.792) (16.418.791) (18.475.583) . (18.475.583)
(519.857) - (519.857) E (519.857)
(1.650.895) (709.567) (2.360.462) - (2.360.462)
(4.227.544) (17.128.358) (21.355.902) 5 (21.355.902)
(4.227.544) (17.128.358) (21.355.902) 16.720.277 (4.635.625)
= = - (16.720.277) (16.720.277)
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
129.196 198.936
709.593 252.630
1.076.567 -
3.950 -
1.919.306 451.566
31 Arahk 2018
Vade Faiz Oram (%)

3 Nisan 2019 4,75%
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5. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

fliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Talya Dis Ticaret Limited Sirketi - 6.653.317
Toplam - 6.653.317
Iligkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Talya Dis Ticaret Limited Sirketi 24.803 -
Toplam 24.803 -
iliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Talya Dis Ticaret Limited Sirketi 1.876.283 -
Toplam 1.876.283 -
iliskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Bor¢lar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Osman Giilmez 11.237.963 12.600.672
Toplam 11.237.963 12.600.672
iliskili Taraflara islemler (Alimlar) 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Talya Dis Ticaret Limited Sirketi - 1.834.633
Toplam - 1.834.633
iligkili Taraflara islemler (Satislar) 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Talya Dis Ticaret Limited Sirketi 43.019.390 50.150.582
Toplam 43.019.390 50.150.582

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Grup, list diizey yonetim kadrosu Yonetim Kurulu’ndan olusmaktadir. Dnem
yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

01 Ocak -

31 Arahk 2018

igerisinde st diizey

01 Ocak -
31 Arahk 2017

Ust diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar
-Ueretler 8§94.382

900.619

Toplam 894.382

900.619

6. TICARI ALACAK VE BORCLAR

iliskili Olmayan Taraflardan

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Alcilar 7.392.919 6.577.469
Alacak senetleri 684.538 905.465
Ticari alacak reeskontu (-) (246.803) (445.842)
Stipheli ticari alacaklar 3.470.600 2.767.294
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (3.470.600)

Toplam 7.830.654

belirlenmistir.
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6. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devam)

Grup’un stipheli ticari alacaklar karsih@ina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Acilis bakiyesi 2.767.294 2.079.715
Doénem iginde ayrilan karsilik 714.411 698.377
Siipheli alacaklardan tahsilatlar / iptaller (11.105) (10.798)
3.470.600 2.767.294

Kapams bakiyesi

iliskili Olmayan Taraflara
Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Saticilar 7.430.911 6.505.954
Borg senetleri 3.017.795 6.171.593
Ticari borg reeskontu (-) (470.143) (605.265)

9.978.563 12.072.282

Toplam

7. DIGER ALACAK VE BORCLAR

iliskili Olmayan Taraflardan
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Verilen depozito ve teminatlar 324.356 305.584
Diger ¢esitli alacaklar 200.317 208.062
Vergi dairesinden alacaklar 478.632 681.261

1.003.305 1.194.907

Toplam

Mliskili Olmayan Taraflara
Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Alinan depozito ve teminatlar 2.000 2.000
Diger gesitli borglar 25.667 37.835
Kamuya olan ertelenmis veya taksitlendirilmis borglar 250.750 131.576

278.417 171.411

Toplam

8. FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Banka kredileri 8.722.389 5.723.961
Finansal kiralama anapara ve faizler 3.022.554 3.355.170
Finansal kiralama faizleri (-) (181.592) (278.201)
Kredi kart1 borglar 90.591 11.570
Toplam 11.653.942 8.812.500
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kredi Tiirii Faiz Arahg Doviz TL Karsihgi Faiz Araliga Doviz TL Karsih
Dolar 5,5%-13% 1.046.997 5.508.146 4,3%-4,5% 1.014.727 3.827.451
Avro 2,95%-6,5% 533.219 3.214.243 " 420.000 S78I0.0 T
8.722.389 .96
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8. FINANSAL BORCLAR (devami)

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar:
Banka kredileri
Toplam

31 Arahk 2018

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

28.721.868 11.208.678

28.721.868 11.208.678

31 Arahk 2017

Kredi Tiirii Faiz Aralhig Diviz TL Karsihgi Faiz Arahg Déviz TL Karsihgi
TL 5%-23,28% - 728.783 5%-15,6% - 775.490
Dolar 3,7%-7,5% 2.882.961 15.166.969 3,7%-6% 2.482.805 9.364.895
Avro 4%-5,7% 2027757 12.826.116 4%-4,8% 236.583 1.068.293

28.721.868 11.208.678

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Banka kredileri 67.973.293 7.317.164
Finansal kiralama anapara ve faizler 1.709.379 3.398.433
Finansal kiralama faizleri (-) (43.397) (153.816)
Toplam 69.639.275 10.561.781
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Kredi Tiirii Faiz Arahigi Déviz TL Karsihgi Faiz Arahg Déviz TL Karsihifi
TL 5%-23,28% - 204.738 5%-15,6% - 522.576
Dolar 3,7%-7,5% 3.434.311 18.067.564 3,7%-6% 1.406.579 5.305.475
Avro 4%-5,7% 8.245.022  49.700.991 4%-4,8% 329.778 1.489.113

67.973.293 7.317.164

Finansal bor¢larin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

3 ay igerisinde 6denecek

3-12 ay igerisinde ddenecekler
1-5 yil igerisinde 8denecekler
5 yil iizeri

Toplam

Finansal kiralama borg¢lar::

1 yildan az

1 =5 yil arasi

5 yildan fazla

Toplam anapara + faiz

Gelecek yillara ait faiz gideri (-)

Finansal kiralama borglart anapara toplami
Gosterimi:

Kisa vadeli finansal kiralama borglar1 (briit)
Kisa vadeli finansal kiralama bor¢lari (faiz)

Uzun vadeli finansal kiralama borglari (briit)
Uzun vadeli finansal kiralama bor¢lari (faiz)

Toplam
30

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

9.844.327 2.517.201
27.599.930 14.415.438
53.609.254 7.317.164
14.364.039 -

105.417.550 24.249.803

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

3.022.554 3.355.170
1.709.379 3.398.433
4.731.933 6.753.603
(224.989) (432.017)
4.506.944 6.321.586
3.022.554 3.355.170
(181.592) (278.201)
2.840.962 3.076.969
1.709.379 - Ky

(43.397)
1.665.982

4.506.944
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9. STOKLAR

ilk madde ve malzeme
Mamiiller

Ticari mallar

Toplam

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

8.505.476 8.676.235
16.767.337 1.458.454
91.660 82.541
25.364.473 10.217.230

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla stoklar iizerinde 2.800.000 TL sigorta teminat: vardir (31 Arahik 2017:

2.500.000 TL).

10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Gideler

Verilen siparis avanslari

Gelecek aylara ait giderler

is avanslari
Toplam

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Gideler

Gelecek aylara ait giderler

Toplam

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

31 Arahk 2018

31 Arahik 2017

1.481.588 2623127
231.323 1.239.250
91.224 54.375
1.804.135 3.916.752

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

510.510

422

510.510

422

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Alman siparis avanslari 2.057.577 1.289.581
Toplam 2.057.577 1.289.581
11. MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2018 31 Arahk 2018
Birlesmeden

Maliyet Acihs gelen Giris Cikas Kapams
Arazi ve arsalar 34.197.881 576.052 342.000 - 35.115.933
Binalar 9.739.594 - 1.175.950 (545.000) 10.370.544
Tesis Makine ve Cihazlar 44.165.469 22.799.998 12.390.174 (478.944) 78.876.697
Tagitlar 9.022.848 - 931.949 (306.3600) 9.648.437
Demirbasglar 1.319.645 25.274 266.311 - 1.611.230
Ozel maliyetler 88.640 5 2 - 88.640
Yapilmakta olan yaticimlar - - 14.700 - 14.700
Toplam 98.534.077 23.401.324 15.121.084  (1.330.304) 135.726.181
Birikmis Amortismanlar
Binalar (919.608) - (217.835) 17775 (1.119.668)
Tesis Makine ve Cihazlar (23.309.906) (3.543.814) (7.929.462) 475.240 (34.307.942)
Tasitlar (4.087.435) - (1.584.452) 297.173 (5.374.714)
Demirbaslar (883.133) (5.265) (153.617) - (1.042.015)
Ozel maliyetler (87.453) - (475) - (87.928)
Toplam (29.287.535) (3.549.079) (9.885.841) 790.188
Maddi duran varhklar, net 69.246.542 19.852.245 5.235.243 (540.116)
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11. MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet

Arazi ve arsalar

Binalar

Makine ve techizat
Tasitlar

Demirbaslar

Ozel maliyetler
Yapilmakta olan yatirnmlar
Toplam

Birikmis Amortismanlar
Binalar

Makine ve techizat
Tagitlar

Demirbaslar

Ozel maliyetler

Toplam

Maddi duran varhklar, net

1 Ocak 2017 31 Arahk 2017
Acilis Giris Cikas Kapanis
34.149.581 48.300 - 34.197.881
8.462.845 1.756.501 (479.752) 9.739.594
35.847.562 11.006.430  (2.688.523) 44.165.469
6.947.455 3.695.930  (1.620.537) 9.022.848
1.202.077 117.568 - 1.319.645
166.991 - (78.351) 88.640
362.310 - (362.310) -
87.138.821 16.624.729  (5.229.473) 98.534.077
(728.852) (197.770) 7.014 (919.608)
(22.284.562) (3.215.014) 2.189.670 (23.309.906)
(3.956.103) (1.286.016) 1.154.684 (4.087.435)
(752.696) (130.437) - (883.133)
(96.088) (17.728) 26.363 (87.453)
(27.818.301) (4.846.965) 3.377.731 (29.287.535)
59.320.520 11.777.764  (1.851.742) 69.246.542

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla maddi duran varliklar iizerindeki sigorta teminat tutari 173.435.091
TL dir (31 Aralik 2017: 128.514.648 TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla maddi duran varliklar tizerinde toplam 269.614.955 TL ipotek, 8.907.236

TL rehin bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 46.895.200 TL ipotek, 2.266.010 TL rehin).

12. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet

Haklar

Toplam

Birikmis Amortismanlar
Haklar

Toplam

Maddi olmayan duran varhklar, net

Maliyet

Haklar

Toplam

Birikmis Amortismanlar
Haklar

Toplam

Maddi olmayan duran varliklar, net

1 Ocak 2018 31 Arahk 2018
Acilis Giris Cikas Kapamsg
799.993 556.910 - 1.356.903
799.993 556.910 - 1.356.903
(462.296) (155.581) - (617.877)
(462.296) (155.581) - (617.877)
337.697 401.329 - 739.026
1 Ocak 2017 31 Arahk 2017
Acilis Giris Cikig Kapams
711.531 340.000 (251.538) 799.993
711.531 340.000 (251.538) 799.993
(593.268) (58.385) 189.357
(593.268) (58.385) 189.357
118.263 398.385 (62.181)
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13. CARi DONEM VERGIDIYLE ILGILI VARLIKLAR VE BORCLAR

14.

15.

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhiklar
Pesin 6denen vergiler ve fonlar
Toplam

Cari Donem Vergisiyle Ilgili Bor¢lar
Odenecek vergi ve fonlar
Toplam

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
a) Davalar

Kisa vadeli borg¢ karsihiklari
Dava karsiliklar
Toplam

Sirket lehine acilan ve devam eden davalar;
Alacak davasi

iptal davast

Diger

Toplam

Sirket aleyhine acilan ve devam eden davalar;
Is¢i alacagi / tazminat

Diger

Toplam

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

136

136

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

555.183

455.902

555.183

455.902

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

2.568.421 1.801.616
2.568.421 1.801.616
Adet Tutar
9 618.314
3 166.352
4 55.822
16 840.488
Adet Tutar
45 1.352.416
10 160.928
55 1.513.344

b) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in Teminat/Rehin/ipotek (“TRI™) pozisyonuna iliskin tablosu

asagidaki gibidir;

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI' lerin toplam
tutari
-Verilen Teminat

-Verilen Rehin
-Verilen Ipotek
Toplam

TRi’ler / Ozkaynak
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Personele borg¢lar

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri

Toplam
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31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

282.667.206 57.794.950
4.145.015 2.266.010
8.907.236 8.633.740

269.614.955 46.895.200

282.667.206 57.794.950

-2334% 158%

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

999.704
437.982

824.290

1.437.686
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

15. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin

Kisa Vadeli Karsihklar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Izin karsihiklari 285.851 291.480
Toplam 285.851 291.480
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin

Uzun Vadeli Karsihklar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kidem tazminati karsihgi 3.244.969 2.646.501
Toplam 3.244.969 2.646.501

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gercevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagl olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler igin
25, kadnlar icin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline kidem
tazminati &demesi yapmak zorundadir. Hesaplama yapilirken ayhik kidem tazminati tavani
asilmamaktadir. Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31
Aralik 2018 tarihi itibartyla 5.434,42 TL’dir (31 Arahk 2017: 4.732,48 TL). Kidem tazminati karsiligi
herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilhigi, Sirket’in ¢ahsanlarimin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir. Temel varsayim, her hizmet yili i¢in belirlenen
tavan yiikiimliiligiiniin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. B&ylece, uygulanan iskonto orani,
enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis reel orani gostermektedir. Kidem tazminati tavani alti
ayda bir revize olup, kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren
gecerli olan 6.017,60 TL (1 Ocak 2018: 5.001,76 TL) olan tavan tutar1 g6z éniine alimmistir.

Kidem tazminatt karsihigi, Sirket’in ¢ahsanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiitkiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir. Temel varsayim, her hizmet yili i¢in belirlenen
tavan yiikiimliiliigiiniin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece, uygulanan iskonto orani,
enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig reel orani géstermektedir. Kidem tazminati tavam alti
ayda bir revize olup, kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren
gegerli olan 6.017,60 TL (1 Ocak 2018: 5.001,76 TL) olan tavan tutar1 géz 6niine almmastir.

TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier
degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngormektedir. Buna gore 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
kidem tazminati karsihigi %2,61 net iskonto orani ile hesaplanmistir (31 Aralik 2017: %2,37).

01 Ocak - 01 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

1 Ocak itibartyla karsilik 2.646.501 1.691.395
Faiz maliyeti 84.698 62.663
Hizmet maliyeti 586.601 499.845
Odenen tazminat (365.442) (595.458)
Aktiieryal farklar 292.611 988.056
Dénem sonu itibariyla karsihk 3.244.969 2.646.501
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16. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Dénen Varhklar
Gelir tahakkuklar
Devreden kdv

Diger ¢esitli dénen varliklar
Toplam

Diger Duran Varhklar
Diger ¢esitli duran varliklar
Toplam

Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler
Gider tahakkuklari
Toplam

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

- 38.693
41.071 24.417
250.750 -
291.821 63.110

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

14.468

201.225

14.468

201.225

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

1.979.847

1.782.580

1.979.847

1.782.580

17. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

a) Sermaye

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Ortaklar Pay Tutan % Pay Tutan %
Osman GULMEZ 59.400.000 90 45.900.000 90
Funda GULMEZ 10 5.100.000 10
Toplam 66.000.000 100 51.000.000 100

b) Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang / Kayiplari

Aktileryal kazang / (kayip)
Toplam

¢) Gegmis Y1l Karlari / Zararlari (-)

Gegmis yil karlar1 / (zararlari), net
Toplam

d) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Toplam
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31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

(1.013.831)

(785.594)

(1.013.831)

(785.594)

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

(18.900.998)

(21.908.837)

(18.900.998)

(21.908.837)

31 Arahik 2018

31 Arahk 2017

(53.558.366)

150.565

(53.558.366)

150.565
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18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri 01 Ocak ~ S S

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Yurt i¢i satiglar 80.938.319 75.273.333
Yurt disi satislar 5.990.631 4.894.333
Diger gelirler 2.383.713 1.820.320
Briit Satislar 89.312.663 81.987.986
Satistan iadeler (171.232) (127.494)
Diger indirimler (89.288) (98.210)
Satig indirimleri (260.520) (225.704)
Net Satiglar 89.052.143 81.762.282
Satislarm Maliyeti (- 31 Aﬂlgc;(:{ls 31 A?';h(l)(?(:(l'i
Satilan mamuller maliyeti 49.512.206 52.360.281
Satilan ticari mal maliyeti - 34.019
Satilan hizmet maliyeti 275.612 -
Toplam 49.787.818 52.394.300

19. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI (-)

Genel Yonetim Giderleri (-) 31 A?::lgcza(;(l; 31 A?gh(l){c;(:(];
Personel giderleri 2.988.918 2.391.412
Haberlesme giderleri 125.251 96.677
Kargo giderleri 149.124 96.288
Ilan ve reklam giderleri 25.919 62.302
Bakim ve onarim giderleri 313.022 262.378
Akaryakit giderleri 185.889 137.426
Danismanlik giderleri 359.198 317.105
Sigorta giderleri 205.428 141.217
Temsil ve agirlama giderleri 150.007 128.945
Aidat giderleri 35.795 50.892
Kirtasiye giderleri 37.589 41.846
Noter giderleri 54.408 T275
Vergi, resim ve harg giderleri 4.529.711 4.040.955
Banka giderleri 882 15
Amortisman giderleri 1.789.041 2.106.788
Dava giderleri 84.061 535.477
Kira giderleri 75.998 -
Diger 336.105 1092820
Toplam 11.446.346
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19. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI (-) (devami)

20.

Pazarlama Giderleri (- 31 Aga:h(l)(c;(:{ls 31 Agilgc;(:‘ﬂ
Personel giderleri 1.213.407 1.012.671
Akaryakit giderleri 2.316.855 2,111,527
Prim ve komisyon giderleri 85 1.885.620
Seyahat giderleri 284.761 277.437
Elektrik, su ve dogalgaz giderleri 19.159 21.643
ilan ve reklam giderleri 498.273 819.439
Bakim ve onarim giderleri 607.378 562.564
Nakliye giderleri 33.650 183.700
Kira giderleri 230.060 217.825
Vergi, resim ve harg giderleri 101.423 147.869
Sigorta giderleri 143.943 129.046
Giimriik islemleri gideri 350.498 189.111
Ihracat gotiirii giderleri 27.674 -
Diger 151.106 74.941
Toplam 5.978.272 7.633.393
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Agzih(k)(cza(:(lg 31 Aga:h(l)(c;(:{l;
Stipheli ticari alacak karsilik iptalleri 11.105 10.798
Sigorta iptal ve yansitma bedelleri 218.307 149.358
Kur farki gelirleri 8.756.356 358.304
Ertelenmis finansman geliri 445.842 658.876
Fiyat farki gelirleri - 72.547
Tesvik gelirleri 75.786 -
Diger 35.540 29.599
Toplam 9.542.936 1.279.482
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 5 Agglg‘:;;‘l; 5 A‘r];lf])(“;‘]kl;
Stipheli ticari alacak kargihiklan 714.411 698.377
Kur fark: giderleri 8.482.087 241.987
Ertelenmis finansman gideri 381.925 637.857
Orman miudirliiklerine yapilan 6demeler 253.320 346.128
6736 sayili kanun kapsanminda giderler - 77.394
Dava karsiliklari 766.805 1.801.616
Tahsilinden vazge¢ilen alacaklar 1.374.812 -
Diger 879.837

Toplam 12.853.197
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21.

22,

23.

24.

25.

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Finansal varlik satis karlari - 20.003
Sabit kiymet satis karlar 504.750 1.861.620
Faiz gelirleri 4.353 -
Toplam 509.103 1.881.623
FINANSMAN GELIRLERI
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Faiz geliri 1.335 46.253
Kur fark: gelirleri 18.430.672 2.195.693
Toplam 18.432.007 2.241.946
FINANSMAN GIDERLERI (-)
01 Ocak - 01 Ocak —
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kur fark: giderleri 46.524.490 3.842.056
Faiz, komisyon ve vade farki giderleri 9.421.649 1.492.414
Toplam 55.946.139 5.334.470
DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Donem bagi bakiyesi (785.594) (14.910)
Cari doénem aktiieryal kazang / (kayip) (292.611) (988.056)
Cari donem aktieryal kazang / (kayip) ertelenen vergi etkisi 64.374 217.372
Donem sonu bakiyesi (1.013.831) (785.594)

GELIR VERGILERI

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani1 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla % 22°dir. (31 Arahk 2017: % 20).
Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahma uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
odenmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihigi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye'de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagiimi sayilmaz ve

stopaj uygulanmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlari tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
aym 17’inci giinii aksamma kadar beyan edip oderler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borglara da mahsup edilebilir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname uzermde goster:]en mall zararlar S yili agmamgl=keayd

uygulama bulunmamaktadir.
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25. GELIR VERGILERI (devami)

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdiincii ayin 30" uncu giinii
aksamna kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlar1 degisebilir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari
ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™ kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillari
igin kurumlar vergisi oran1 %20°den %22’ye cikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik
2018 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklarin 2019 ve 2020
yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi igin %22 vergi orani ile, gecici farklarin 2021 ve sonraki
donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orani ile hesaplanmistir.

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gére hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varhig ve yiikiimliligii
muhasebelestirmektedir. Sirket’in indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varhklari
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut
kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan zararlar, kullamlmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi
tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri g6z éniinde bulundurulmustur.

Elde edilen veriler 113inda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi
varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve bir kismma
karsihk aynlir. Grup’un ileride vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu ertelenmis vergi
varliklarindan yararlanmas: belirsiz oldugundan (ertelenmis vergi varliginin geri kazanabilecegine
iliskin kanaat olusmamasi sebebiyle), ertelenmis vergi varligini kayitlara almamistir. Eger gelecekteki
faaliyet sonuglari, Grup’un su andaki beklentilerini asarsa, kayitlara alinmamis ertelenmis vergi varligini
kayitlara almak gerekebilir.

Dinem Kan Vergi Yiikiimliiliigii

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Cari donem kurumlar vergisi karsihigi 368.285 1.439.927
Pesin 6denen vergi ve fonlar (-) (359.191) (1.029.948)
Bilancodaki vergi karsihg 9.094 409.979
Gelir tablosundaki vergi gelir / (gideri) 31 An?all:g;a;}lié 31 Afalhgcz?)];;
Cari dénem kurumlar vergisi (519.857) (1.439.927)
Ertelenen vergi geliri / (gideri) (2.360.462) 2.168.173
Toplam vergi geliri / (gideri) (2.880.319) 728.246
Vergi karsihigi mutabakati: 31 A?-;ll(l)(c;(:(lg 31 A?z:ll(l)(c;l:(];
Faaliyetlerden elde edilen vergi dncesi kar / (zarar) (18.475.583) 7.108.405
%22 vergi orani iizerinden hesaplanan vergi (2017: %20) (3.695.117) 1.421.681
Vergi etkileri:

- Vergiye tabi olmayan gelirler 6.453.965 (2.430.961)
- Kanunen kabul edilmeyen giderler 121.471 281.034
Gelir tablosundaki vergi karsihgr geliri (-) / gideri 2.880.319

39




ADALYA MERMER SANAYIi TICARET ANONIM SIiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

25. GELIR VERGILERI (devam)

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Ertelenen vergi varhklar 2.245.487 3.690.645
Ertelenen vergi yiikiimliilikleri (2.125.919) (1.274.989)
119.568 2.415.656

Ertelenen vergi varhklan / (yiikiimliiliikleri), net

Ertelenen Vergi Hareket Tablosu 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Dénem bagi ertelenen vergi varligi / (yiikiimliiliigii) 2.415.656 30.111
Gelir tablosuna yansitilan (2.360.462) 2.168.173
Ozkaynaklara yansitilan 64.374 217.372
Dénem sonu ertelenen vergi varhg: / (yiikiimliiliigii) 119.568 2.415.656

Birikmis Gegici Farklar Ertelenen Vergi

Ertelenen Vergi Varhklar /

R . 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
(Yiikiimliiliikleri)
Ticari alacak reeskontu 246.803 445.842 54.297 98.085
Stipheli alacaklar 2.042.254 1.889.657 449.296 415.725
Kidem tazminati karsihiklar 3.244.969 2.646.501 713.893 582.230
izin karsiliklari 285.851 291.480 62.887 64.126
Dava karsiliklar 2.568.421 1.801.616 565.053 396.356
Etkin faiz diizeltmesi 1.130.084 105.297 248.618 23.165
Maildi vermiadd: alingan dir 671.001 413314 147.620 90.929
varhk diizeltmeleri
B.lir[esme e'rtelenen vergi ) 15.932 ) 3505
diizeltmesi
Yatirim teswk_]erme iliskin i i i 2015.703
ertelenen vergi
Ticari borg reeskontu (470.143) (605.265) (103.431) (133.158)
Amortisman diizeltmeleri (9.184.308) (5.186.409) (2.020.548) (1.141.010)
Finansal kiralama diizeltmeleri 9.681 - 2.130 -
Diger (1.121) - (247) -
Net ertelencn vergi varhg: / 543.492 1.817.965 119.568 2.415.656
(yiikiimliiliigii)

26. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Kur riski

Yabanci para varlklar, yiikiimliliikler ve finansal durum tablosu dis1 yiikiimliiliklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2018 ve
31 Arahk 2017 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varliklarin ve yiikiimliiliiklerin dagilimi

asagidaki gibidir:

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31 Arahk 2018 31 Arabk 2017
TL Karsihg TL Kargthin
(Fonksiyonel (Fonksiyonel
para birimi)  ABD Dolan Avro para birimi}  ABD Dolan Avro

1. Ticari Alacakiar 3.952.483 751.294 - 303.549 80.477 -
2a. Parasal Finansal Varhklar (Kasa, Banka hesaplan dahil) 289.103 54.936 15 54.321 14,362 8
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar - - - - - -
3. Digter 1.873.987 337.513 16.318 1.427.955 293.881 70.748
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 6.115.573  1.143.743 16.333 1.785.826 388.750 70.756
5. Ticari Alacaklar - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varlklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar - - - - -
7. Diger (Verilen Siparis Avanslar) - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - = 5 - = =
9. Toplam Varhiklar (4+8) 6.115.573  1.143.743 16.333  1.785.826 388.750 70.756
10. Ticari Borglar 1.894.640 150.464 182.990 776.194 68.047 115.055
11, Finansal Yiikiimliilikler 11.299.603 1.536.878 533.219 19.132.311 4.286.304 656,583
12a. Parasal Olan Diger Yikimliilikler 22,532 4.283 - 709.005 187.970 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiiktmliilikler - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 13.216.775  1.691.625 716.209  20.617.510  4.542.321 771.638
14. Ticari Borglar - - - - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler 97.427.622 6.633.944 10.372.778 10.001.736 2.256.853 329.778
16 a. Parasal Olan Diger Y iikiimliilikler - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler - - - - - #
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 97.427.622  6.633.944 10.372,778 10.001.736  2.256.853 329.778
18. Toplam Yiikiimlilikler (13+17) 110.644.397 8.325.568 11.088.987 30.619.247  6.799.174 1.101.416
19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglann
Net Varhk / (Yiikiimliilik) Pozisyonu (192a-19b) - - . & -
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Disi Diviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutan -
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dist Diviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutan s 2 = . . .
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikimliilik) Pozisyonu (9-18+19) (104.528.824) (7.181.825) (11.072.654) (28.833.421) (6.410.424) (1.030.659)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-162a)* (106.402.811) (7.519.338) (11.088.972) (30.261.376) (6.704.305) (1.101.408)

22. Diviz Hedge'i igin Kullamlan Finansal Araclarm Toplam Gergege

Uygun Deger i
23. Déviz Varhiklann Hedge Edilen Kisminin Tutan % 3 - R
24. Déviz Yiikiimliiliikle rinin Hedge Edilen Kisminm Tutan - - ” -

Kur riskine duyarhilik

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarimin TL karsisinda %10°luk artisa ve azalisa olan
duyarlihigimi gostermektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin dénem sonundaki %10°luk kur degisiminin vergi
oncesi etkilerini gosterir.
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ADALYA MERMER SANAYI TICARET ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kur riskine duyarlilik (devami)

Doviz Kuru Duyarlihik Analizi Tablosu Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
31 Arahk 2018 paranin paranin paranin paranin
I —— deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi  kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolari’mn TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varhik/yuikiimliiliigii (3.955.849) 3.955.849 (3.955.849) 3.955.849
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) @ s = 3
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (3.955.849) 3.955.849 (3.955.849) 3.955.849
Avro' nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliiliigii (6.684.432) 6.684.432 (6.684.432) 6.684.432
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (6.684.432) 6.684.432  (6.684.432) 6.684.432
TOPLAM (3+6) (10.640.281)  10.640.281 (10.640.281) 10.640.281
Déviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
31 Aralik 2017 paranin paranin paranin paranin
- deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi  kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolarr’min TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varhk/yiikimluliigii (2.528.797) 2.528.797 (2.528.797) 2.528.797
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - . = -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (2.528.797) 2.528.797 (2.528.797) 2.528.797
Avro' nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varhk/yiikiimliiliigii (497.341) 497.341 (497.341) 497.341
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - = - -
6- Avro Net Etki (4+5) (497.341) 497.341 (497.341) 497.341
TOPLAM (3+6) (3.026.138) 3.026.138  (3.026.138) 3.026.138

Sermaye Riski Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir. Sirket’in
sermaye riski kisa ve uzun vadeli finansal borglar, nakit ve nakit benzerleri ile 6zkaynak kalemlerinden

olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iligkilendirilen riskler Grup’un iist
yoOnetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist ydnetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yénetim Kurulu’nun kararina bagli

olanlar Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Grup’un genel stratejisi dnceki donemden bir farklilik gdstermemektedir.
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31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL ) olarak ifade edilmistir.)

27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devami)

Sermaye Riski Yonetimi (devami)

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Finansal borglar 110.015.085 30.582.959
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 1.919.306 451.566
Net borg¢ 108.095.779 30.131.393
Toplam Ozkaynaklar (12.108.820) 36.465.061
Net borg / Ozkaynaklar -893% 83%

Faiz Orani Riski Yénetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden bor¢lanmasi, Grup’u faiz orami riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, Grup tarafindan, faiz orani takas sdzlesmeleri ve vadeli faiz orami
sozlesmeleri yoluyla sabit ve degisken oranl borglar arasinda uygun bir dagihm yapilmak suretiyle,
yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani1 beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi
icin diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmast,
gerek bilangonun pozisyonunun gézden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda
kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

Finansal varhklar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Sabit faizli finansal araglar 1.076.567 -
Finansal yiikiimliiliikler 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Sabit faizli finansal araglar 108.206.685 30.582.959
Degisken faizli finansal araglar 1.808.400 -
Kredi Riski Yénetimi

Kredi riski, bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Grup, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla
gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya
calismaktadir. Grup’un maruz kaldig: kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak
izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler icin belirlenen ve risk ynetimi kurulu tarafindan her y1l incelenen
ve onaylanan sinirlar aracihgiyla kontrol edilmektedir.
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